PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KureselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #D6viz

IHALKYATIRIM

}@{
&

Fed beklendigi gibi politika faizinde 75 baz puanlik artinm yaparken faiz artinmlarinin

devam edecegi mesajlariyla ABD borsalarinda satis baskisi artti

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda karisik bir seyir goéruldu.
Avrupa endeksleri faiz karari oncesi yukseligler
gosterdi. Alman DAX endeksi %0,76 yukseligle
12.767 puandan giniu tamamladi.

ABD’de Fed FOMC faiz karar takip edildi. Politika
faizini Gglincl kez 75 baz puan artigla 2008'den bu
yana en yuksek seviye olan %3,00-3,25 araligina
cikaran Fed, gelecek ayki toplantilarda da faiz
artiglarinin devam edeceginin sinyalini verdi. Fed’in
bu yil 2 Kasim ve 14 Aralik tarihlerinde
gerceklesecek iki toplantisi daha bulunuyor.

Ekonomiye iligkin tahminlerini de acgiklayan Fed,

enflasyon  tahminlerini  ylkseltirken,  buylime
beklentilerini duglrdd. Bu yila iligkin enflasyon
tahminini  %5,2'den %5,4'e ¢lkaran Fed, ABD

ekonomisinin 2022 yil buyime tahminini ise sert bir
revizyona giderek %21,7'den %0,2'ye indirdi. Banka,
fonlama oranina iliskin medyan beklentisini ise 2022
icin %3,4'ten %4,4'e, 2023 icin %3,8'den %4,6'ya ve
2024 igin %3,4'ten %3,9'a yukseltti. Fed Bagkani
Powell da faiz karari sonrasi yaptigi aciklamada,
enflasyonu dusurmeye gugli  sekilde kararli
olduklarini belirtti. Powell, blyulk 6lgide daha yavas
bir blylme ddnemini gorme olasiliginin oldukga
yuksek oldugunu soylerken erkenden para
politikasinin gevsetiimemesi gerektigini vurguladi.

New York borsasinda dun Fed karari ve Powell'in
konusmasiyla birlikte oynaklik yuksek seyretti. Karar
Oncesi pozitif seyreden ABD endeksleri, faiz
kararindan sonra kazanglarinin tamamini geri verdi.
Kapanista Dow Jones endeksi, 500 puanin Uzerinde
deger kaybetti ve %1,70 azalisla 30.183,78 puana
geriledi. S&P 500 endeksi %1,71 azalarak 3.789,82
puana ve Nasdaq endeksi %1,79 kayipla 11.220,19
puana indi.

FED’in nokta grafiklerindeki beklentilerin artmasi ile

enflasyon ve buyume beklentilerindeki olumsuz
revizyonlar tahvil getirilerinde hareketlenmeye
neden oldu.

Faiz karariyla beraber 2 yillik getiri %4,10
seviyesine kadar yukseldi. 10 yillik tahvil faizi ise bu
sabah %3,54 seviyelerinde.

Fed’in toplantisi sonrasinda ABD tahvil faizlerindeki
yukselisle dolar kuresel ¢apta gucunua artirdi. Dolar
endeksi ise son 20 yilin en yuksek seviyelerinde.
EURUSD paritesi bu sabah 0,9826 seviyesinde.
USD/Japon Yeni paritesi bu sabah, Japonya
Merkez Bankasr’'nin faiz degisikligine gitmemesiyle
145,0 seviyesine dogru yukseldi.

Rusya Devlet Bagkani Putin'in din kismi seferberlik
ilan etmesiyle dun gun icinde yukselen altinda Fed
karariyla tekrar bir dalgalanma yasandi. Faiz karari
sonrasinda hem dolar endeksinde hem de tahvil
getirilerinde gorulen ilk tepki sonrasinda 1.655 USD
seviyesini test eden ons altin daha sonra dolar
endeksindeki geri ¢cekilmeyle beraber yonund yukari
cevirdi ve islem gununi hafif primle 1.670 USD
seviyelerinden sonlandirdi. Ancak, bu sabah 1.660
USD seviyesinde. Brent petrol de 90,2 USD
seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda, diunku negatif ABD
kapanislarinin ardindan saticili bir seyir goériyoruz.
ABD vadelilerde de bu sabah yine negatif bir
gorinim var. VIX endeksi 28,0 seviyesinde.

Yurt disinda bugiin ingiltere Merkez Bankasinin
faiz karar piyasalarin odaginda olacak. ingiltere
Merkez Bankas’’'nin bu toplantisindan 50 baz
puanlik faiz artirnnm karari1 gelmesi bekleniyor; bu da
bankanin politika faizini %2,25'e getirecek. BoE,
yilin ilk toplantisinda bagladigi faiz artirnm surecinde
5 toplantida 150 baz puan artisa gitmigti.
Hatirlanacagdi Uzere ingiltere’de son ay aciklanan
TUFE verisi artis beklentisine karsin %10,1’den
%9,9 seviyesine gerilemisti.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin Almanya, Euro Bdlgesi ve ABD’de Eylul ayi
Oncu PMI verileri takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 37809 W -171% W -286% W -998% W -20.94%
Dow Jones 30,1838 W -170% W -251% W -938% W -17.98%
Nasdaq 11,2202 W -179% W -288% W -12.72% W -28.18%
S&P 500 Vadeli* 3,7860 W -053% W -297% W -1007% W -20.87%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 12,7672 & 076% W -146% W -682% W -20.96%
FTSE 100 72376 &  063% W -061% W -359% W -3.56%
MSCI Europe 15372 w -032% W¥ -300% W -1152% W -27.16%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31066 W -037% W -295% W¥ -385% W -14.50%
Kospi 23304 W -072% W -297% W -6.07% W -22.04%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,186.1 W -046% W -125% & 063% W -112%
IDX Composite - Endonezya 72030 & 020% W -140% & 165% A& 0 7.58%

TAIEX - Tayvan 14,2617 W -113% W -2.78% W -453% W -23.02%
MSCI GOU Asya 4978 W -170% W -323% W -6.26% W -2542%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilkk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 32458 W -097% W -349% & 1471% & 65.30%
MOEX - Rusya 21307 W -383% W -1291% W -097% W -44.99%
WIG - Polonya 494776 A&  046% W -216% W -997% W -20.79%
Prag SE - Prag 1,1880 W -168% W -469% W -494% W -17.33%
S&P/BMV IPC - Meksika 46,9925 W -016% A& 048% W -171% W -11.36%
Merval - Arjantin 146,980.1 ¥ -0.64% A& 153% & 2035% & 72.34%
Tel Aviv 35 - israil 19449 & 068% W -029% W -391% W -2.88%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,4611 W -0371% W -311% W -781% &  0.92%

FTSE/JSE All - Endonezya 66,2087 ¥ -059% W -201% W -507% W -11.78%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 34605 Ww -1.07% & 086% & 195% &  7.60%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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TCMB faiz kararinin takip edilecegi gunde, Fed faiz kararinin ardindan kiiresel
satis baskisiyla endeks guine saticili baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Din BIST 100 endeksi gline %0,25 dususle 3.269,45 Endeksler BIST100 BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Kiresel piyasalarda Fed'in faiz

.. . . . .. Kapanig 3,245.8 3,126.3 5,158.6
karari oncesi dalgali seyir strerken yurt icinde
bankacilik sektorii hisselerindeki toparlanmanin etkisiyle Gnlik Deg. v 097% W -39% ¥ -006%
din ahlicili bir seyir izlenen Borsa Istanbul'da, BIST 100 Haftalik Deg. v -349%  W-1459% W -0.70%
S -
endeksi gini %0,97 deger Iia}/blyla 3.245,76.puandan Yillik Deg. A 747%  AO500%  A 5154%
tamamladi. Bankacilik sektori 93,99, sinai endeks e
%0,06 ve ulastirma endeksi ise %3,55 disisle kapandi. ~ Hacim(miyarTL) 590 165 217
Endekste toplam islem hacmi 58,96 milyar TL oldu. Giinlikk Deg. ¥ -1638%  W-4150% A 3.05%
. . 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 53.0 13.8 20.8
Bugiin ne bekliyoruz? _—
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 1114% A1932% A 465%
Yurt ici piyasalara iligkin olarak, TCMB faiz kararinin *Haftaltk degisim, énceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

takip edilecegi gunde, Fed faiz kararinin ardindan
kiresel borsalarda artan satis baskisina paralel olarak
endeksin gune saticili baslangi¢c yapabilecegini tahmin

ediyoruz. Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim
Bugtin yurt icinde piyasalarin odaginda TCMB PPK Eyldl $TL 183235 18:3420 a 0.10%
ayl faiz karari olacak. TCMB, piyasa beklentilerinin e 0.9871 0.9831 v 0.41%
gk;ine haf'tah.k gésterge repo faizinde ge(;ti_gimi_z ay - 10408 e N 051%
indirime gitmis ve faiz orani %14,00 seviyesinden
%13,00 seviyesine indirilmisti. TCMB, gecen yilin son 4 A" Leor9 L0t v e
toplantisinda faizde toplam 500 baz puan indirime &P 38753 38730 v -0.06%
gittikten sonra, bu yihn ilk 7 toplantisinda faizde bir Nasdag® 11,896.4 11,8912 v -0.04%

degisiklik yapmamigti. Foreks anketine gore 22 Eylul
Persembe glni gerceklesecek toplantida TCMB
PPK'nin 22 Eylil Persembe gunu gergeklesecek
toplantisina iliskin medyan beklenti, faizin %13,00
seviyesinde sabit birakilacagi yéninde olustu. Ankette
ortalama tahmin ise 50 baz puanlik indirime isaret etti.
Foreks anketine katilan 15 ekonomistin 8'i faizin sabit

Degisimler 21/09/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg

*Tiirkiye Acihst Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

tutulacagini 6ngorirken, 7'si faiz indirim karari alinacagi
beklentisini dile getirdi. indirim karari alinacagi gériisini Torkiye2Yillk 6702 @ -268% @ 288% @ -34% @ 97.1%
savunan ekonomistlerden 1'i faizin 50 baz puan, 6'si ise Tiirkiye 5 Yillik 7225 @ 270% @ 321% @ 01% @ 782%
100 baz puan dusurilecedi tahmininde bulundu. 2022 Tirkiye 10 Yillk 6854 @ -345% @ 330% @ 17% @ 545%
sonuna iligkin goéris veren 9 ekonomistin medyan

tahmini ise %12,00 oldu. Bloomberg HT Arastirma Birimi

tarafindan gergeklestirilen ankete goére ise piyasa

katilimcilari TCMB’nin faizi 50 baz puan indirimle %12,50

seviyesine indirmesini bekliyor.

Bugin ayrica Tuketici Guven Endeksi verisi de
aciklanacak. Tuketici glven endeksi en son %6,1 artisla
72,2 puana yukselmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin yurt iginde agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Rusya’nin 2, Dinya Savasi’'ndan beri ilk kez
kismi seferberlik ilan ettigi gunde, kuresel
piyasalarda FED FOMC toplantisi énemle takip
edildi. FED enflasyonla mucadele etmek igin

politika faizinde beklentilere paralel 75 bp artirm Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim
gerceklestirdi. Bu senenin 5. faiz artirnmini “
gerceklestiren FED, onumuzdeki toplantilarda faiz s I 0
artinmlarina devam edilecegi sinyalini verdi. Bu . I .
kapsamda Dolar kuresel piyasalarda o

kazanimlarini  hizla artirirken Dolar Endeksi " I *
111,30 seviyesine yukseldi. Gun iginde gelismig 1200 40

ulke tahvil faizlerinde kisa vadelerde yukseliS 000
izlenirken uzun tarafta geri ¢cekilme yasandi. ABD

. .. B.00 L]
10 yillik tahvil faizi 5 bp azalisla %3,51, Almanya v v 3 ay sv o v 10v
10 yillik tahvil faizi 3 bp azalisla %1,89 , Italya 10 m Deisim bp - saj shsen  —— 14080020 ——T105.2022
o 0 0

.yllllk tai_‘_]V”"faIZI 6 bp aza||$la /04’14 SeVIyeSIde Dinem Mayis 22 | Haziran 22 | Temmuz 22 | Agustos22 | 21.09.22

islem gordu. Hazine doviz cinsi tahvillerde alicili [penem sonuTiReF Endeksi] 155303 | 157143 | 159072 | 160904 | 162114

seyrin hakim oldugu giinde, 2033 vadeli 10 yillik [2koralama _ 15.99% | 143% | 1437 | 13.56% | 1297%
PPK Toplanti Tarihi 22.09.2022 Persembe Ginlik TLREF Oram 12.91%

gOsterge tahvil faizi 12 bp azalsla %210,33
seviyesine geriledi. Yurt i¢i TL tahvil piyasasinda ABD Junk Tahvil Endeks Getirisi (%)
bugin aciklanacak TCMB faiz karari oncesi

10 8.79
karigik seyir izlenirken, BIST Kesin Alim Satim 9 "
Pazar iglem hacmi 3,3 milyar TL olarak
gerceklesti. Hazine 2 yil vadeli gOsterge tahvil &
bilesik faizi 14 bp artisla %14,43, 10 yil vadeli 2
goOsterge tahvil bilesik faizi ise 1 bp azaligla 3
%11,60 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. i

0
TL likidite tarafinda TCMB 70 milyar TLlik haftahk ~ S§8S§SSssss88888888838g8¢8g88¢8¢8
repo donlsini 85 milyar TL olarak yenilerken, & Eﬁg gg S498¢8 §§§ 2338888855882 3

APi ile haftallk repo fonlama tuta 327 TL'ye
yukseldi. TCMB ayrica kotasyon swap
islemlerinden 4,3 milyar TL fonlama sagladi.

Bloomberg'den alinan endeks verisine goére ABD
yuksek getirili  girket tahvillerinden  (junk
bond) olusan endeks getirisi, FED’in agresif faiz
artinmlarina devam edecegi beklentileriyle dnceki
gun Haziran ay! seviyelerine ulagsarak % 8,79'a
yukseldi. Parasal sikilastirma ve artan borglanma
maliyetlerinin etkisiyle junk tahvillere ilgi azalmaya
devam ediyor.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt i¢i Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, New York'ta yabanci fon
yatirrmcilari ve uluslararasi banka
yoneticileriyle bir araya geldi. Nebati
gorusme hakkinda yaptigi
aciklamada, kuresel ekonomideki son
donem gelismeleri ve Onumuzdeki
doneme iligkin ongorulerin
paylasildigini soyledi.

TOKi’nin  indirim  kampanyasi
basliyor. Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degisikligi Bakani Murat Kurum,
TOKl'den ev alan ve borcu devam
edenlerin  borcunu erken odeyip
tapusunu hemen almak isteyen konut
ve is yeri alcilari i¢in indirim
kampanyasi hazirlandigini ve
kampanyanin  detaylarinin ~ bugun
Cumhurbaskanimiz Erdogan’in
aciklayacagini soyledi.

Yurt Digi Haberler

Brezilya Merkez Bankasi, Ust Uste
artis yaptigr 12 toplantinin ardindan
piyasalarin beklentisi dogrultusunda
gOsterge faiz oraninda degisiklige
gitmedi ve %13,75'te sabit kaldi.
Brezilya Merkez Bankasi, onceki 12
toplantisinda faizi toplam 1.175 baz
puan artirmisti. Banka, enflasyonda
beklenen yavaslama olmamasi
durumunda artisa devam etmeye
hazir oldugu sinyali de verdi.

Japonya Merkez Bankasi, global
merkez bankalarini saran faiz artirimi
dalgasindan uzak durmaya devam
ediyor. Banka bugun yaptigi toplantida
ultra dusuk faiz politikasini devam
ettirdi ve kisa vadeli faiz oranini %-
0,10, 10 yil vadeli Japon devlet tahvili
getiri orani hedefini %0 seviyesinde
tuttu. Banka, pandeminin ekonomiye
etkilerini takip etmek gerektigini ve
ihntiyag  oldugunda ek gevseme
adimlarini cekinmeden atacag
yonundeki durusunu da korudu.

Deutsche Bank ekonomistleri
Avrupa'ya dogal gaz tedariginin
durdurulmasinin ardindan Euro
Bolgesi'nin onceki tahminlerden daha
derin resesyona girece@i ongorusunu
paylasti. Deutsche Bank ekonomistleri
Euro Bolgesi ekonomisinin gelecek
sene %2,2 kugllecegi tahmininde
bulundu. Bir o©Onceki tahmin 9%0,3
daralmaydi.  Enerji  sevkiyatindaki
duststen en fazla etkilenmesi
beklenen Almanya ekonomisinin ise
%4 daralacag! tahminine yer verildi.

ABD'de 2. el konut satiglar konut
kredi faizlerindeki yukselisle 7. ayda
da dususunu sdlrdurdd. Satislar
Haziran 2020'den beri en dusuk
seviyeye geriledi. Verilere gore, 2. el
konut satiglari Adustos'ta aylik %0,4
dusugle 4,80 milyon olarak Mayis
2020'den beri en duguk seviyeye indi.
Mortgage faizlerindeki yukselisin alim
glcunu dusurmesi konut satiglarinda
disusu tetikledi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Disi Haberler

ABD Merkez Bankasi (Fed) piyasa
beklentilerine paralel olarak politika
faizini 75 baz puan artirirken, faiz
artislarinin devam edecegini 6ngordu.
75 baz puan faiz artiran FED, faiz
oranini 2008’den beri en yliksek oran
olan %3-3,25 araligina yukseltti. Karar
metninde odnumuzdeki toplantilarda
faiz artislarinin  devam etmesinin
uygun olacagi yonundeki yonlendirme
yeniden kullanildi. Bu beklenti, Kasim
ayindaki toplantida da 75 baz puanlik
faiz artisinin masada olduguna isaret
etti. Faizde Fedin yil  sonu
projeksiyonu %4,4 olurken yuksek faiz
artiglarlarinin ~ devam  edebileceqi
sinyali verildi. Onden yiiklemeli siirece
karsin Fed 2023te faiz indirimi
ongormuyor. 2023 sonu tahmini %4,6.
Faiz indirimi ancak 2024
senaryosunda yer aliyor: yil sonu
tahmini %3,9.

Faiz  karariyla birlikte Fed'in
ekonomik verilere yonelik
projeksiyonlari da yayimlandi. 2022-
23 buyume tahminlerinde asagi
revizyonlar dikkat cekti. Buna karsin,
enflasyon hedefine yakinsama ancak
2024’ten itibaren Ongoruldugunden
sikl durustan taviz verilmedigi goruldu.
Projeksiyonlarda Fed'in takip ettigi
enflasyon  gostergesi olan PCE
enflasyonu  beklentisi 2022 igin
%5,2'den %5,4'e yukseltildi. Bu veriye
iliskin 2023 beklentisi de %2,6'dan
%2,8'e cikarildi.

Fed igsizlik ile ilgili beklentilerini de
yukari cekti. Fed'in
projeksiyonlarinda 2022 yilinda
ABD'de igsizlik beklentisi Haziran
ayinda vyapilan Ongorulere gore
%3,7'den %3,8'e ciktl. 2023 ic¢in
igsizlik beklentisi ise %3,9'dan %4,4'e
yukseltildi. Buyume beklentilerinde ise
bu yil igin agagi yonlu sert bir revizyon
yapildi. 2022 i¢in Haziran ayinda
yaptigi projeksiyonlarda ABD
ekonomisinin  %1,7  buylyecedgini
ongoren Fed, bu beklentisini sert bir
revizyonla  %0,2'ye  cekti. 2023
bayime beklentisi ise %1,7'den
%1,2'ye indirildi.

Fed Baskani Jerome Powell, Federal
Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Agustos
ayl toplantisinin ardindan basin
toplantisinda  konustu.  Enflasyonu
%2’lik hedefe getirmeye kararl
olduklarini, politika faizini 75 puan
artirdigint  ve suregelen artiglarin
uygun olacagini dusunduklerini,
bilangoyu yine daraltmaya devam
ettiklerini  sdyledi. Powell, tluketici
harcamalarindaki  buyime hizinin
biraz yavasladigini, insanlarin
gelirlerinde azalma oldugunu, emlak
sektorundeki aktivitelerin ¢ok buyuk
oranda zayifladigini, Yuksek faizler ile
yavasglayan buyumenin yatirimlari da
baskiladigini ifade ederken
biyUmedeki yavaglamaya ragmen is
piyasasinin inanilmaz bir sekilde siki
kalmaya devam ettigini sOyledi. Powell
ilerideki faiz artiglarinin  gelecek
verilere  gore Dbelirlenecegini de
soyledi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan tarafindan KAP agiklamasinda, uluslararasi bir misterisinin kullanimina yénelik
olarak aviyonik sistemleri kapsayan, toplam bedeli 31,8 milyon ABD dolari tutarinda bir satis s6zlesmesi imzalandigi
belirtiliyor. S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2023-2024 yillarinda gergeklestirilecek. Son dort ceyrekte
elde edilen cironun yaklasik %2’si kadar buyuklige sahip olan s6zlesmenin sirketin operasyonel karliigi agisindan
destekleyici olacadi 6ngorusulyle hisse performansi tUzerindeki etkisini olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 8,4
Cari Fiyat (TL) 31,08 FD/FAVOK 12,2
52H En Yiksek (TL) 36,06 FD/Satiglar 3,2
52H En Dusuk (TL) 14,40 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 70.862,4
Piyasa Degeri (mn USD) 3.876,8 S1H 0,0%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 14,2%
Endeks Payi (BIST100) 2,3% S3A 2,5%
Temettl Verimi 0,6% S1Y -21,2%
3A Hacim (mn TL) 2.091,3 VYB -25,9%

Tiimosan (TMSN, Pozitif): Hatirlanacag: (izere 01.09.2022 tarihinde "ARES TERSANECILIK SANAYi VE
TICARET A.S. ile TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYi A.S. arasinda ULAQ Serisi Silahl insansiz Deniz
Araglari Projesi kapsaminda inga edilen ULAQ-SIDA' ya entegre edilecek prototip yerli dizel marin motorlarinin
tedariki konusunda sézlesme goérismelere baslandigi bildilrilmisti. 15.09.2022 tarihinde gériismeler sonuglanmis
olup, 21.09.2022 tarihi itibariyle de s6zlesme slregleri tamamlanarak imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TMSN  F/K 27,2
Cari Fiyat (TL) 67,60 FD/FAVOK 17,9
52H En Yiksek (TL) 77,00 FD/Satislar 4,1
52H En Dusuk (TL) 14,40 PD/DD 6,1
Piyasa Degeri (mn TL) 7.774,0
Piyasa Degeri (mn USD) 425,3 S1H 6,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% S1A 15,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 95,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 201,6%
3A Hacim (mn TL) 200,3 YB 180,1%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tiirkiye Sigorta (TURSG, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; 21.09.2022 tarihinde Borsa istanbul'da pay
basina 6,60 TL fiyattan toplam 300.000 TL nominal degerli TURSG paylari geri alindi. Toplam geri alinan paylarin
sermayeye orani %0,477'ye ulasti.

Hisse Kodu TURSG F/K 10,5
Cari Fiyat (TL) 6,65 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 8,36 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 3,83 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 7.724,1
Piyasa Degeri (mn USD) 422,6 S1H -10,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 18% S1A 1,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 14,2%
Temettl Verimi 6,2% S1Y -85,9%
3A Hacim (mn TL) 1479 YB -32,5%

Kervan Gida (KRVGD, Notr): Pay geri ahm programina istinaden, 20.09.2022 tarihinde 10,85 TL'den 10.000 adet pay
geri alinmig olup Sirketin sahip oldugu KRVGD paylari 3.590.000 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %1,50).

Hisse Kodu KRVGD F/K 13,8
Cari Fiyat (TL) 11,20 FD/FAVOK 9,2
52H En Yiksek (TL) 14,14 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusuk (TL) 9,18 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 2.688,0
Piyasa Degeri (mn USD) 147,1 S1H 12,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 28% S1A 2,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -10,8%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -142,2%
3A Hacim (mn TL) 38,6 YB -87,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
::: Kapanig 4.87x

8.0 Minimum 4.58x 4.58x
75 Maksimum 6.36x 9.06x

70 / /\ Ortalama 5.56x 6.50x
6.5 | Minimuma Uzakhk 0.29x 0.29x
6.0 h/l \ Maksimuma Uzaklik -1.49x -4.19x

5.5 Nt B Performans -24.5% -26.8%
5.0
L

45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ g § § ] § § § 8 g § i § § ] § § carpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
°e - - 24 =2 e e 6 ° & c e ° ° ° © © ° carpan seviyesine %33.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 0.92x
1.4
13 Minimum 0.57x 0.44x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 0.80x 0.63x
1
Minimuma Uzaklik 0.36x 0.48x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.50x -0.50x
0.7 Performans 89.3% 165.2%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
"2 2 2 2 2 8 8§ 99 28 § 89 8 8 8 @98 8 °9° ¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
§ § IS 35 S s S g 3 T 5 5 85389
o - — i i o o o o o o o o o o o o o

carpan seviyesine %31.8 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 7.66x
Minimum 7.28x 7.28x
Maksimum 8.74x 12.01x
Ortalama 8.00x 9.13x
Minimuma Uzaklik 0.38x 0.38x
Maksimuma Uzaklk -1.08x -4.35x
Performans -11.3% -14.7%
& T T L L L A N A A i SIS Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
% % § E § g § S § % § % % § S % % % garpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %19.2 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
2(5; A (Normalize Edilmis)

35 Son 3 Ay Son1Yil
30 //' Kapanig 36.31
;(5) A Minimum 8.4 -17.4
Maksimum 47.0 47.0
W Ortalama 20.8 6.7
Minimuma Uzaklk 27.9 53.7
____________________________________________________________ Maksimuma Uzaklik -10.7 -10.7
Performans -5.0% -25.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 15.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 29.6 puan yakiniz.

09/21
10/21
11/21
11/21
12/21
01/22
01/22
02/22
03/22
03/22
04/22
05/22
05/22
06/22
07/22
08/22
08/22
09/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

110 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 26.0
50 50 Minimum -13.6 -29.9
Maksimum 89.6 89.6
20 Ortalama 11.6 -6.8
Minimuma Uzaklhk 39.6 55.9
-10 10  Maksimuma Uzaklik -63.6 -63.6
Performans -0.1% -7.1%
-40
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E E E E E E & S S S S S S S E E E S seviyeye 14.4 puan; son bir yillik ortalama
8 § 28 5 338333 3 388 8 5 8 8 3 seviyeye 32.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)
20 M Son 3 Ay Son1Yil
i Kapanig 18.5

15 (] .
Minimum -0.3 -16.0

10
I' f Maksimum 20.3 20.3
5

Ortalama 7.8 3.9
0 N MM IS Minimuma Uzakhk 18.8 346
-5 Maksimuma Uzaklik -1.8 -1.8
-10 v Performans -0.1% -16.9%
-15
-20
¥ ¥ 8 8§ 3 38 88 38 Iy 38’ yyyR Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
[ =) ~ 4 o4 o o g u O N o0 ® D . .
e - 4 4 4 o o o o o o e 9 o ° o ©o ©° seviyeye 14.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
19 Eylil - ingiltere Ulusal Yas - -
19 Eylil - Japonya Yaslilara Saygi Giinii
20 Eylul 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2.9% 2.6%
20 Eyll 02:30 Japonya Ulusal Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 1.5% 1.2%
20 Eyll 04:15 Gin 1Yillik Kredi Gosterge Faiz Orani 20 Eyll 3.65%  3.65%
20 Eyll 04:15 CGin 5Yillik Kredi Gosterge Faiz Orani 20 Eyll 430%  4.30%
20 Eylil 09:00 Almanya UFE (Yillik) Agustos - 37.2%
20 Eyll 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge Temmuz - 4.2
20 Eyliil 15:30 ABD insaat izinleri Agustos 1621k 1685k
20 Eyliil 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Agustos -38%  -1.3%
20 Eylil 15:30 ABD Konut Baslangiglari Agustos 1460k 1446k
20 Eylul 15:30 ABD Konut Baslangiclari (Aylik) Agustos 1% -9.6%
21 Eyll 14:00 ABD MBA Kredi Bagvurulari 16 Eylil - -1.2%
21 Eyll 17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (milyon) Agustos 4.73 4.81
21 Eylil 17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Aylik) Agustos -23%  -5.9%
21 Eylil 21:00 ABD FOMC Faiz Karari 21 Eylil 3.25%  2.50%
22 Eylil 02:30 Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi Eylil -0.1%
22 Eylil 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni Eylil - 72.2
22 Eylil 14:00 Tiirkiye TCMB Para Politikasi Kurulu Karari 22 Eylil 13% 13%
22 Eylil 14:00 ingiltere Bank of England Faiz Karari 22Ekylul 2.250%  1.750%
22 Eyll 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari 17 Eylil 213k
22 Eylil 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 10 Eylal 1403k
22 Byl 15:30 ABD Cari Denge (milyar dolar) 2C 2584 2914
22 Eylil 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Eyll -24.6 -24.9
23 Byl - Japonya Resmi Tatil - - -
23 Eylil 10:00 Almanya Hizmet PMI (Onctl) EylUl - 47.7
23 Eylill 10:00 Almanya imalat PMI (Oncii) Eylil - 49.1
23 Eylil 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Trafigi (Yillik) Agustos - 52.8%
23 Eylill 11:00  EuroBdlgesi imalat PMI (Oncii) Eylil 49.1 49.6
B Eylil 11:00  EuroBélgesi Hizmet PMI (Oncii) Eyll 292 4938
23 Eyliil 16:45 ABD imalat PMI (Oncii) Eylil 51.3 51.5
23 Eyll 16:45 ABD Hizmet PMI (Onct) Eylil 45 43.7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler



Haftalik Takvim

Halk Yatirirm Arastirma
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Dayanikli Tuketim, Bankacilik

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



